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Este trabalho apresenta o desenvolvimento de um modelo baseado em Algoritmos Genéticos e
simulacdo Monte Carlo para encontrar uma regra de decisao 6tima para alternativas de desenvolvimento de um
campo de petréleo, considerando incertezas de mercado, que permita ajudar na toma de decisdo entre:
desenvolver o campo imediatamente ou esperar melhores condigcGes de mercado. A regra de deciséo 6tima é
formada por trés alternativas mutuamente exclusivas, que descrevem trés regides de exercicio no transcurso
do tempo, até a expiracdo da concessao do campo. Cada alternativa apresenta uma curva de gatilho, que é o
nivel maximo do valor da opcéao real e determina o exercicio 6timo da opc¢éao real. Todas as curvas de gatilho
juntas representam a regra de decisdo que maximiza o valor da op¢do dessas alternativas. A curva de gatilho é

aproximada com uma funcéo logaritmica da forma: a+ bln(t ) mais um ponto livre que localiza-se perto da

expiracdo da opcdo. Considera-se também periodos de espera entre as regifes das alternativas.

Para avaliar cada alternativa de investimento no campo de petréleo procura-se maximizar o Valor
Presente Liquido (VPL), isto é, a melhor alternativa € a de maior VPL.

Como o preco do petroleo varia no tempo diz-se que ele segue um processo estocastico. O mais
usado na literatura de opcdes reais para commodities € o Movimento Geométrico Browniano.

Os genes do cromossoma representam a curva de gatilho de cada alternativa (varidveis a e b da

curva a+ bln(t ) e o ponto livre). A figura apresenta a regra de decisao 6tima obtida pelo modelo para as trés
alternativas de investimento consideradas, para um periodo de opcao de dois anos.
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Figura 1 — Regra de exercicio 6tima

O resultado do algoritmo genético mostrou-se semelhante ao resultado obtido na andlise por
equacOes diferenciais parciais, com a vantagem de possuir uma maior flexibilidade, podendo-se introduzir mais
alternativas de investimento, mudar o processo estocdastico ou introduzir outras incertezas, fazendo-se apenas
pequenas modificacdes.
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